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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
PRAXIS COMERCIAL S.A.C.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PRAXIS COMERCIAL S.A.C. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los
estados de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto, y estado de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.
Esta responsabilidad incluye: diseflar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de Estados Financieros que no
contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditorfa aprobadas por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Publicos del Peru. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no presentan representaciones erréneas de
importancia relativa.

4. Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién
del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante de la Compafifa
para la preparacién y presentaciéon razonable de los estados financieros a fin de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Companfa. Una
auditorfa también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Viera, Ramos & Asociados S. Civil R. Ltda.
Firma inscrita con Partida Registral N° 11108934
de los Registros Publicos de Personas Juridicas del Peru

www.vrauditores.com
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Auditores & consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion...)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditotfa.

Opinion

5. En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de PRAXIS COMERCIAL
S.A.C. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el resultado de sus operaciones y los flujos de
efectivo, por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financieras - NIIF.

Otros asuntos

6.  Los estados financieros de PRAXIS COMERCIAL S.A.C., al 31 de diciembre de 2012,
antes de los ajustes de conversion a Normas Internacionales de Informacion Financiera,
no han sido examinados ni dictaminados por auditores independientes y solo se presentan
para fines comparativos.

7. Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros 2014 y 2013, también hemos
auditados los ajustes de conversiéon a Normas Internacionales de Informacién Financiera
que han sido incluidos en el estado separado de situacion financiera al 1 de enero de 2013.
En nuestra opinion, tales ajustes son razonables y se han reconocido apropiadamente.

Refrendado por

el - Viewa, Ramos & Aseciadss S.Civil.R.Lida.

Juan Ramos Iman (Socio)
Contador Publico Colegiado
Matricula N° 34063

10 de junio, 2015
Lima, Per(

Viera, Ramos & Asociados S. Civil R. Ltda.
Firma inscrita con Partida Registral N° 11108934
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PRAXIS COMERCIAL S.A.C.

Estado de situacion

financiera

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar diversas
Existencias

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Instalaciones, maquinaria y equipo, neto

Intangibles, neto
Total activo no cotrriente
TOTAL ACTIVO

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras largo plazo
Impuesto a la renta diferido

Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NETO

Notas
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31.12.2014  31.12.2013 01.01.2013
573,588 872,874 632,692
15,154,933 32,155,326 21,424,430
14,625,966 11,485,473 7,689,708
16,679,772 20,475,862 21,902,867
641,229 266,250 347,093
47,675,488 65,255,785 51,996,790
14,474,428 14,255,859 13,699,585
504,410 409,051 285,729
14,978,838 14,664,910 13,985,314
62,654,326 79,920,695 65,982,104
14,514,098 13,483,465 13,878,517
17,187,057 23,765,763 16,179,833
6,447,839 20,854,165 14,621,747
38,148,994 58,103,393 44,680,097
2,809,047 18,820 -
109,745 181,526 181,526
2,918,792 200,346 181,526
41,067,786 58,303,739 44,861,623
11,373,154 11,373,154 11,373,154
1,432,571 568,466 568,466
8,780,815 9,675,336 9,178,861
21,586,540 21,616,956 21,120,481
62,654,326 79,920,695 65,982,104

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros
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PRAXIS COMERCIAL S.A.C.

Estado de resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en Nuevos Soles)

Ventas
Costo de ventas y setvicios
Utilidad bruta

Gastos de venta
Gastos de administracion

Otros ingresos

Utilidad de operacion

financieros, neto

Diferencia de cambio, neta

Utilidad de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente

Utilidad neta

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros

Notas
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5
31.12.2014 31.12.2013
88,746,266 97,418,392

(77,642,182) (85,460,986)
11,104,084 11,957,406
(4,224,110) (8,400,737)
(5,277,289) (965,535)

1,258,838 1,025,063
(8,242,561) (8,341,209)
2,861,523 3,616,197
(508,705) (1,320,824)
(1,243,605) (1,305,565)
(1,752,310) (2,626,389)
1,109,213 989,808
(442,906) (313,113)
666,307 676,695
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Estados de Cambios en el

Patrimonio Neto
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en Nuevos Soles)

Capital Reserva  Resultados Total
social Legal acumulados Patrimonio

neto
Saldos al 31 de diciembre de 2012 11,373,154 568,466 9,178,861 21,120,481
Ajuste - - (180,220) (180,220)
Utilidad neta - - 676,695 676,695
Saldos al 31 de diciembre de 2013 11,373,154 568,466 9,675,336 21,616,956
Aplicacién a reserva legal - 864,105 (864,105) -
Aplicaciéon a Impuesto renta diferido - - (71,781) (71,781)
Ajuste - - (38,029)  (38,029)
Pago de dividendos - - (586,913) (586,913)
Utilidad neta - - 666,307 666,307
Saldos al 31 de diciembre de 2014 11,373,154 1,432,571 8,780,815 21,586,540

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros
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PRAXIS COMERCIAL S.A.C.

Estado de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta

Mas (menos) ajustes a la utilidad neta:
Depreciacion

Amortizacién

Estimacién para cuentas de cobranza dudosa
Ajuste de activo fijo

Ajuste en el patrimonio

Aplicacién Impuesto renta diferido

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar
Efectivo (utilizado en)proveniente de las actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos
Adquisicién de activos intangibles

Efectivo utilizado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos

Cambios de obligaciones financieras, neto
Efectivo proveniente (utilizado en) de las actividades de
financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo
Saldo de efectivo al inicio del ejercicio

Saldo de efectivo al final del ejercicio

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros

;
31.12.2014 31.12.2013
666,307 676,695
420,666 293,172
48,784 -
226,698 181,702
35,505 -
(38,029) (170,307)
(71,781) -
16,773,695 (10,922,511)
(3,140,493) (3,795,765)
3,796,090 1,427,005
(374,979) 80,843
(6,578,706) 7,585,930
(14,478,107) 6,232,418
(2,714,350) 1,589,182
(674,740) (756,351)
(144,143) (123,322)
(818,883) (879,673)
(586,913) -
3,820,860 (469,327)
3,233,947 (469,327)
(299,286) 240,182
872,874 632,692
573,588 872,874
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

1.

Identificacién y actividad econémica

a. Identificacion
PRAXIS COMERCIAL S.A.C. (en adelante 'la Compafiia") se constituyé en el Perd, en la
ciudad de Lima, el 18 de setiembre de 1 990, iniciando sus operaciones la misma fecha.

La compania realiza su actividad econémica en la ciudad de Lima pudiendo establecer sucursales,
agencias, u oficinas y representaciones en cualquier lugar del territorio Peruano o del extranjero.

Su domicilio fiscal se encuentra en Avenida Mariscal Oscar R. Benavides N° 861, distrito de
Lima - Cercado, provincia y departamento de Lima.

b. Actividad Econémica

Tiene por objeto dedicarse a la importaciéon y venta local de papel para la industria gréafica,
imprentas, editoriales, agencia publicitarias, entre otras.

c. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de al 2013 han sido autorizados por la Gerencia
durante el primer trimestre de 2014 y seran presentados para su aprobacién por la Junta General
de Accionistas que se efectuara dentro segundo trimestre del 2014. En opinién de la Gerencia
General los estados financieros adjuntos seran aprobados sin modificaciones.

Principios contables

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de la Compafifa ha cumplido con
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Pert. Estos principios corresponden a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) y comprenden, las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), las interpretaciones de las NIIF (CINIIF o IFRIC por sus siglas en inglés), las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), las interpretaciones de las NIC (SIC por sus siglas en
inglés) y ciertas practicas contables de uso normal en el Perd como son las referidas a las tasas de
depreciacién del activo fijo, entre otras.

En el Pert el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante el Consejo), es la entidad responsable
de oficializar estas normas. Recién en el mes noviembre 2012 ha oficializado aquellas de aplicacién
vigente internacionalmente, a partir del afio 2012. No obstante, mantiene la utilizaciéon del método
de participacién patrimonial. La Compafiia estima adecuarse plenamente a las NIIF en el 2014.
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Los principios y practicas contables mas importantes aplicadas en el registro de las operaciones y la
preparaciéon de los estados financieros son los siguientes:

a.  Uso de estimaciones contables

El proceso de preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Compafiia
lleve a cabo estimaciones y supuestos para la determinacion de los saldos de los activos y
pasivos, la exposiciéon de contingencias y el reconocimiento de los ingresos y gastos. Si estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los
estados financieros, se modificaran con respecto a las premisas en las que se sustentaron, los
saldos de los estados financieros se corrigen en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y
supuestos se produce. Las estimaciones mas significativas en relacién a los estados financieros
adjuntos estan referidas a las ventas y costos e impuesto a la renta diferido.

b. Moneda funcional
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en nuevos soles, que es a su vez la moneda funcional determinada por
la Compania.

c. Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio fijado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante SBS) y se expresan en moneda peruana
al cierre de cada mes utilizando el tipo de cambio fijado por la SBS a esa fecha. Las ganancias o
pérdidas que se generen entre el tipo de cambio de liquidacién de las transacciones o de cierre
del estado de situacion financiera y el tipo de cambio con el que fueron inicialmente registradas
las operaciones, son reconocidas en el estado de resultados integrales en el periodo en que se
generan.

d. Instrumentos financieros
Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultineamente, a un activo
financiero en una Compafiia y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el
caso de la Compafia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios tales
como efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los instrumentos financieros son
medidos a su valor razonable (efectivo) y a su valor nominal (cuentas por cobrar y cuentas por
pagar), mas (menos) los costos directamente relacionados con la transaccion.

1.1) Clasificacién de activos financieros

Se ha establecido cuatro categorfas para la clasificacion de los activos financieros: al valor
razonable con efecto en resultados, cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La Gerencia, teniendo
en cuenta la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus
caracteristicas, determina cual es la clasificacién que les corresponde. A la Compaiia solo le
aplica los acapites (i) y (i) siguientes:
(i) Activos al valor razonable con efecto en resultados que incluye el efectivo.
El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de pago y por ello es la
base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados
financieros. Los cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor
razonable se registran en el estado de ganancias y pérdidas.
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(i) Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia
provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la
cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. El reconocimiento inicial de las
cuentas por cobrar es a su valor nominal.

Las pérdidas originadas por la desvalorizacién son reconocidas en el estado de
resultados integrales en la cuenta “Estimacion para cuentas de cobranza dudosa”.

1.2) Clasificacion de pasivos financieros
Respecto a los pasivos financieros, se ha establecido dos categorias: a valor razonable con
cambio en resultados y aquellos registrados al costo amortizado. L.a Compafifa le aplica los
pasivos financieros a costo amortizado y comprenden las obligaciones financieras, cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar; se reconocen a su valor de transacciéon
debido a que la Compafifa es parte de los acuerdos contractuales del instrumento financiero.

1.3) Compensacion de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

1.4) Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros:
Un activo financiero es dado de baja cuando:

@ los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

(ir) la Compafifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y

(i) la Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaciéon de pago se termina, se cancela o
expira.

1.5) Deterioro de activos financieros

La Compafifa evalia a la fecha de cada estado de situacién financiera si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se deterioran y generan
pérdidas sélo si hay evidencias objetivas de deterioro como resultado de uno o mas eventos
posteriores al reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o grupo de
activos financieros que puede ser estimada de manera confiable. Esta evidencia de deterioro
puede incluir indicios de dificultades financieras importantes del prestatario o grupo de
prestatarios, incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses, probabilidad de
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reestructuracién o quiebra de la Compafifa u otra reorganizacion Empresarial en la que se
demuestre que existird una reducciéon en los flujos futuros estimados, como cambios en
circunstancias o condiciones econémicas que tienen correlaciéon en incumplimientos de pago.
Para el caso de las cuentas por cobrar, la Compafifa considera como deterioradas todas
aquellas partidas vencidas con una antigiedad mayor a 360 dias, por las cuales se ha
efectuado las gestiones de cobranza sin obtener resultados favorables y que a la fecha no se
encuentran refinanciadas.

e.  Existencias
Las existencias se valian al costo o valor neto de realizacion, el menor, siguiendo el método de
costo promedio, excepto en el caso de existencias por recibir que se presentan a su costo
especifico. El valor neto de realizacién es el precio de venta normal menos los costos para
ponerlas en condicién de venta, incluyendo los gastos de comercializaciéon y distribucion.

f.  Inmuebles, maquinaria y equipo y depreciacién acumulada

Las instalaciones, maquinatia y equipo se presentan al costo de adquisicién menos su
depreciacién acumulada. La depreciacion de los activos fijos es calculada siguiendo el método de
linea recta con las tasas anuales indicadas en la Nota 9. El costo histérico de adquisicién incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de los activos. El mantenimiento y las
reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren. Los desembolsos
posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es probable que la
Compaiifa obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser
valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar el inmueble, maquinaria y equipo la Compafifa elimina el costo y la
depreciacién acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

g.  Impuesto a la renta
El impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o
pagado a las autoridades tributarias, siendo calculado sobre la base de la informacién financiera
de la Compafifa.

El impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo, consistente en determinar
las diferencias temporales entre los activos y pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas
diferencias la tasa del impuesto a la renta.

h. Arrendamiento financiero
En las operaciones de arrendamiento financiero se sigue el método de mostrar en el activo fijo el
costo total del contrato y su correspondiente pasivo. Los gastos financieros se cargan a
resultados en el petiodo en que se devengan y la depreciacién se calcula de acuerdo a las tasas
indicadas en la Nota 9.

1. Pasivos y activos contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a
los estados financieros a menos que, la probabilidad de una salida de recursos sea remota. Los
activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos o activos contingentes, seran reconocidas en los
estados financieros del periodo en el cual ocurra el cambio de probabilidades, esto es, cuando
en el caso de pasivos se determine que es probable, o virtualmente seguro en el caso de activos,
que se producira una salida o ingreso de recursos, respectivamente.
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j.  Reconocimiento de ingtesos, costos y gastos

Los ingresos y costos se reconocen como sigue: (a) ingresos por venta de mercaderia y el costo
de venta relacionado, son reconocidos en el ejercicio en el que se ha transferido al comprador
los riegos y beneficios inherentes a la propiedad; es probable que los beneficios econémicos
relacionados con la transaccion fluiran a la Compaiifa; el grado de terminaciéon de la transaccion,
en la fecha del estado de situacién pueda ser cuantificado confiablemente y los costos incurridos
en la prestacién asi como los que quedan por incurrir hasta completada, puedan cuantificarse
confiablemente.

k. Nuevas normas y modificaciones a normas emitidas e interpretaciones aprobadas por el CNC
adoptadas en el Pert a partir de 2013

Mediante la Resolucién N° 053-2013-EF /30, el CNC aprobé oficializar para su aplicacion en el
Perd, la version 2013 de las NIC, las NIIF, las CINIIF, y SIC, las cuales sustituiran a las normas
correspondientes a la version 2012, de acuerdo a la respectiva fecha de vigencia contenida en
cada una de las Normas que se oficializan mediante la presente Resolucién; en consecuencia,
continuaran vigentes las Normas oficializadas anteriormente, en tanto no sean modificadas o
sustituidas, en su contenido y vigencia.

La Compafia revisé en el 2013 estas normas y determiné que: (i) las siguientes normas: NIIF 1,
NIIF 2, NIIF 3, NIIF5, NIC 20, NIC 29, NIC 31, NIC 40, NIC 41, CINIIF 8, CINIIF 9,
CINIIF 11, CINIIF 13, CINIIF 14, CINIIF 15, CINIIF 16, CINIIF 17 y CINIIF 19, no han
sido adoptadas porque no son aplicables a las operaciones actuales de la Compaififa, por no ser
una entidad publica. (i) las demas normas no han tenido un cambio importante o no han tenido
un efecto significativo de su adopcién, excepto lo que se refiere a la NIC 1 “Presentacién de
estados financieros”, por el cambio de denominaciones de los estados financieros de balance
general a estado de situaciéon financiera, de estado de ganancias y pérdidas a estado de
resultados; y la incorporacién del estado del resultado integral, entre otras.

1. Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas por el IASB aplicables a partir del 1 de enero de 2013

Para la preparacién de estos estados financieros, los siguientes pronunciamientos nuevos,
revisados o modificados son obligatorios por primera vez para el afio financiero que comienza

el 1 de enero de 2013.

-  Enmienda a la NIC 1 llamada Presentacién de elementos de Otros Resultados
Integrales (emitido en junio de 2011) —

- Enmiendas a NIC 1 Presentaciéon de Estados Financieros (Mejoras Anuales de NIIF
Ciclo 2009-2011, emitida en Mayo 2012) —

- Enmienda a NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo (Mejoras anuales de NIIFs Ciclo
2009-2011, emitidas en Mayo 2012) -

- Enmienda a NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentaciéon (Mejoras anuales a NIIF
Ciclo 2009-2011, emitida en Mayo de 2012) —

- Enmienda a NIIF 7 llamada Revelaciones - Compensacién de Activos Financieros y
Pasivos Financieros (emitidos en Diciembre de 2011) —

- NIIF 13 Medicién del valor razonable (emitida en mayo de 2011) —

- NIC 19 revisada Beneficios a los Empleados (emitida en junio de 2011) —

m. Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas por el IASB aplicables con posterioridad a la fecha de
presentacion de los estados financieros
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La Compafia aun no ha aplicado las siguientes declaraciones nuevas, revisadas o modificadas
que han sido emitidas por la IASB pero que ain no son vigentes en el aflo financiero que
empieza el 1 de enero de 2013. La Direccién anticipa que las nuevas normas, enmiendas e
interpretaciones serdn adoptadas en los estados financieros de la Compafifa cuando estén
vigentes. La Compafifa ha evaluado, en los casos aplicables, el impacto potencial de todas estas
nuevas normas, enmiendas e interpretaciones que seran vigentes en periodos futuros.

- Modificaciones a la NIC 32 titulada Compensacién de Activos y Pasivos Financieros
(emitida en diciembre de 2011) -

- Modificaciones a la NIC 36 titulada Informacién a Revelar del importe recuperable de
los activos no financieros (emitida en mayo de 2013) —

- Modificaciones a la NIC 39 titulada Novacién de derivados y continuacién de la
contabilidad de coberturas (emitida en junio de 2013) —

- Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 titulada Entidades de Inversién
(emitida en octubre de 2012) —

- NIIF 9 Instrumentos financieros (emitida en noviembre de 2009 y modificada en
octubre de 2010).

- La CINIIF 21 Gravamenes (emitida en mayo 2013) —

Administracién de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia a efectos de minimizarlos. A
continuacion presentamos los riesgos financieros a los que se encuentra expuesta:

a.

Riesgo de tipo de cambio

Las transacciones en moneda extranjera se pactan en délares estadounidenses y estan vinculados
con cuentas por cobrar comerciales, deuda con proveedores y terceros, consecuentemente, la
Compaiifa estd expuesta a las fluctuaciones severas en los tipos de cambio de dicha moneda. La
utilizacién de contratos a futuro para reducir su exposicion a la variacién del tipo de cambio no
ha sido considerada, dado que la Gerencia estima que, de acuerdo con las proyecciones
macroecondémicas disponibles, no se producirin variaciones bruscas en los tipos de cambio en el
corto plazo.

Las operaciones en moneda extranjera se efectuan al tipo de cambio fijado por la oferta y la
demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Las operaciones en moneda extranjera se efectiian a los tipos de cambio del mercado libre. Al
31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio era de S/.2.981 para la compra y S/.2.989 para la
venta (§/.2.794 y S/.2.796 al 31 de diciembre de 2013) respectivamente. Los activos y pasivos
expresados en miles de délares estadounidenses son los siguientes:
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La Compafiia tenfa los siguientes activos y pasivos en délares estadounidenses:

31.12.2014 31.12.2013

Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 151,015 231,361
Cuentas por cobrar comerciales 3,301,288 11,849,990
Cuentas por cobrar diversas 1,283,916 283,802
4,736,219 12,365,153

Pasivos
Obligaciones financieros 5,795,632 5,051,343
Cuentas por pagar comerciales 5,716,742 3,270,597
Otras cuentas por pagar 108,377 6,914,022
11,620,751 15,235,962
Posicién pasiva, neta (6,884,532) (2,870,809)

Durante el ejercicio 2014 la Compafifa registré ganancias y pérdidas por diferencia de cambio
por S/. 3,469,676 y S/. 4,713,281, respectivamente (S/.5,245,268 y S/.6,550,833, en el 2013,
respectivamente).

b. Riesgo tasas de interés
La Compafifa mantiene sus pasivos financieros sujetos a una tasa de interés fija de mercado; por
lo que no mantiene este tipo de riesgo.

c. Concentracion y riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales.
Con respecto a los dep6sitos en bancos, la Compafifa reduce la probabilidad de concentraciones
significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos en instituciones financieras de
primera categoria, y limita el monto de la exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las
instituciones financieras. Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, las concentraciones
significativas de riesgo de crédito individual estan limitadas debido a la amplia base de clientes, y
a la politica de la Compafifa de evaluar continuamente la historia de crédito de sus clientes y su
condicién financiera para cumplir con sus obligaciones.

d. Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo no esté disponible para pagar obligaciones a
su vencimiento a un costo razonable.
La Companfia controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de vencimientos de
activos y pasivos de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros.

4. Transacciones que no representan movimientos de fondos

Durante el afio 2014 la Compafiia ha comprado de activo fijo mediante contrato de arrendamiento
financiero por S/. 21,411 el cual se encuentra pendiente de pago.
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5. Efectivo y equivalente de efectivo

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013  01.01.2013

Caja y fondos fijos 47,133 303,815 570,651
Cuentas corrientes 526,455 569,059 62,041
Total 573,588 872,874 632,692

a. La Compania mantiene cuentas corrientes en bancos locales en monedas nacional y extranjera y
los fondos son de libre disponibilidad.

6. Cuentas por cobrar comerciales

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014  31.12.2013 01.01.2013

Facturas a terceros 6,370,434 9,458,178 12,836,399
Letras en descuento 4,946,040 18,561,021 6,815,647
Letras en cartera 4,867,767 4,938,737 2,383,379

16,184,241 32,957,936 22,035,425
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa (1,029,308)  (802,610) (610,995)
Total 15,154,933 32,155,326 21,424,430

a. Las facturas y letras por cobrar estin denominadas en nuevos soles y dolares estadounidenses,
tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y se originan principalmente por la venta de
mercaderfa.

b. La estimacién para cuentas de cobranza dudosa tuvo el siguiente movimiento:

31.12.2014 31.12.2013  01.01.2013

Saldo inicial 802,610 610,995 617,303
Aumentos 226,698 181,702 -
Ajuste - 9,913 (6,308)

Saldo final 1,029,308 802,610 610,995
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7. Cuentas por cobrar diversas

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014  31.12.2013 01.01.2013

Prestamos al personal a. 125,398 109,195 111,774
Crédito por Impuesto General a la Ventas b. 6,788,790 5,596,983 4,244 448
Pagos a cuenta del impuesto a la renta 1,751,789 1,102,732 -

Reclamaciones a terceros 111,778 58,596 197,119
Anticipos a proveedores 822,910 769,516 417,430
Préstamos a terceros C. 4,382,341 2,253,015 2,107,051
Depésitos en garantia de local arrendado 86,058 114,927 114,927
Cuentas por cobrar diversas a partes relacionadas d. 296,906 1,457,165 125,936
Cuentas por cobrar diversas 259,996 23,344 371,023
Total 14,625,966 11,485,473 7,689,708

a. Incluye principalmente préstamos a trabajadores de la Compafifa, no generan intereses y son de
vencimiento corriente.

b. Incluye principalmente el crédito por impuesto general a las ventas por percepciones
S/.6,252,419 se considera de recuperacion cotriente.

c.  Los préstamos a terceros comprenden lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013

TWT Group S.A.C. - 216,753
Inversiones Yumen S.A.C. 557,322 348,878
Rodiam Investments S.A.C. 3,708,278 1,444,461
Studio Digital Editores S.A.C. 10,016 8,780
Heral Mol 106,725 234,143
Total 4,382,341 2,253,015

d. Las cuentas por cobrar a partes relacionadas comprenden lo siguiente (expresado en Nuevos

Soles):
31.12.2014 31.12.2013
Corporacién Praxis S.A.C. 170,970 745,499
Entregas a rendir accionistas 125,936 152,866
Préstamos a accionistas - 558,800

Total 296,906 1,457,165
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8. Existencias
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):
31.12.2014  31.12.2013  01.01.2013
Mercaderia 12,424,811 15,594,220 16,232,700
Embalajes - 25,715 25,715
Existencia en transito 4,254,961 4,855,927 5,644,452
16,679,772 20,475,862 21,902,867
9. Inmueble, maquinaria y equipo, neto de depreciaciéon acumulada
El movimiento y la composicién del rubro es el siguiente (expresado en Nuevos Soles):
Ventas,
Saldos al Adiciones Bajas y/ o Saldos al
reclasific
31.12.2013 31.12.2014
2014
Costo
Terrenos 9,546,978 24,397 9,571,375
Edificaciones 4,924,471 467,714 5,392,185
Instalaciones 100,864 24,367 125,231
Maquinaria y equipo 913,572 6,128 718,244 1,637,944
Unidades de transporte 1,160,769 16,558  (157,110) 1,020,217
Muebles y enseres 230,729 11,578 242 307
Equipos de computo 1,454,474 119,494  (766,983) 806,985
Equipos diversos 144,576 758,317 902,893
Unidades de reemplazo 6,773 4,504 11,277
Trabajos en curso 1,345,576 (739,474) 606,102
19,828,782 674,740  (187,006) 20,316,516
Depreciacion acumulada
Edificaciones (2,369,793) (198,888) 15,574  (2,553,107)
Maquinaria y equipo (837,557) (68,837) 771 (905,623)
Unidades de transporte (954,136) (58,545) 128,989 (883,692)
Muebles y enseres (158,221) (9,494) (1,941) (169,656)
Equipos de computo (639,818) (83,924) 973 (722,769)
Equipos diversos (613,398) (978) 7,135 (607,241)
(5,572,923) (420,6606) 151,501 (5,842,088)
Costo neto 14,255,859 (35,505) 14,474,428
2013
Costo 18,979,336 849,446 19,828,782
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Depreciacién acumulada (5,279,751) (293,172) (5,572,923)

Costo neto 13,699,585 14,255,859

La Compafifa al 31 de diciembre del 2014 y 2013 mantiene seguros sobre sus principales activos de
acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia.

La Gerencia estima que el valor recuperable de sus activos fijos al 31 de diciembre del 2013, es
mayores a sus respectivos valores en libros, por lo que no considera necesario reconocer pérdidas por

desvalotizacion adicionales para esos activos a esa fecha.

La depreciacion se calcula utilizando las siguientes tasas anuales:

Instalaciones 5%
Maquinaria y equipo 10%
Unidades de transporte 20% y 50%
Muebles y enseres 10%
Equipos diversos 10%
Equipos de cémputo 25%

10. Obligaciones financieras

Este rubro comprende las siguientes deudas:

Clase de Tasa de
Acreedor ., Interés Moneda Extranjera Total
Obligacion
Anual
% 2014 2013 2012 2014 2013 2012
US$ US$ US$ S/. S/. S/.
BBVA Banco Pagaré bancario 1,079.465 2127181 2921011 3226519 5947599 7,535,337
Continental
Banco , .
. Pagaré bancario 306,915 102,753 596,144 917,370 287,297 1,537,878
Internacional
Bancé’;;ifdm Pagaré bancario 4402,080 2774204 1,862,714 13,157,845 7756,674 4805302
Banco de Crédito Arrendamiento
del Peru Financiero 7,163 47,205 ) 21411 114,143 -
Cargos diferidos - - (603,428) -
Total 5,795,632 5,051,343 5,379,869 17,323,145 13,502,285 13,878,517
Parte cortiente 4,855,837 5,044,612 - 14,514,098 13,483,465 13,878,517

Parte no corriente 939,795 6,731 - 2,809,047 18,820 -
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11. Cuentas por pagar comerciales

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Facturas 11,386,466 14,612,358 4,953,963
Letras 5,789,987 9,151,715 10,310,239
Otros 10,604 1,690 915,631

17,187,057 23,765,763 16,179,833

12. Otras cuentas por pagar

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013  01.01.2013

Vacaciones, gratificaciones y otras

remuneraciones por pagar 203,768 264,144 216,744
Tributos por pagar 61,152 58,675 1,233,607
Letras en descuento - 18,561,021 6,815,647
Prestamos de terceros a. 478,240 1,230,920 -

Préstamos por pagar a partes relacionadas b. 239,015 349,500 -

Anticipos de clientes 5,313,793 163,047 6,231,436
Cuentas por pagar diversas 151,870 226,858 124,313
Total 6,447,838 20,854,165 14,621,747

a. Los préstamos de terceros comprenden lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013

Aduanera Capricornio S.A.C. - 101,819
Rodiam Investments S.A.C. - 1,053,547
Larrea Castillo José 478,240 -
Otros menores - 234,144
Total 478,240 1,230,920

b. Corresponde a préstamo recibido de accionista por US$69,432, los cuales generan intereses y es
de vencimiento corriente.
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13. Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social es de S/.11,373154 representado por 11,373154 acciones
pagadas de S/.1.00 de valor nominal cada una, integramente susctitas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la estructura de participacion accionaria de la Compania es la

siguiente:

Participacion Numero de Porcentaje de
individual Accionistas Participacion
en el capital

De 0.01-10.00 1 1.00%
De 10.01 - 99.99 1 99.00%
Total 2 100.00%

14. Reservalegal

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 20% del
capital. La reserva legal puede ser usada unicamente para absorber pérdidas debiendo ser repuesta y no
puede ser distribuida como dividendos, salvo en el caso de liquidacién. De acuerdo al articulo 229° de la
Nueva Ley de Sociedades, la Compaiifa puede capitalizar la reserva legal pero queda obligada a restituirla
en el ejercicio inmediato posterior en que se obtenga utilidades.

15. Resultados acumulados

De conformidad con la Ley 27804 de fecha 24 de agosto del 2002, que modificé la Ley del Impuesto
a la Renta a partir del ejercicio 2003, las personas juridicas domiciliadas que acuerden la distribucién
de utilidades a partir del 1° de enero de 2003, retendran el 4.1% de las mismas, excepto cuando la
distribucién se efectie a favor de personas juridicas domiciliadas. A partir del afio 2015 las tasas han
cambiado segin se indican en el literal a) de la Nota 24.

16. Contingencias

Al 31 de diciembre del 2014, segtin los asesores legales, la Compafifa no posee procesos judiciales
pendientes de resolucién que puedan afectar la razonabilidad de los estados financieros.

17. Ventas

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013

Venta de mercaderia 88,706,979 97,342,675
Otras ventas 39,287 75,717
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18. Costo de ventas

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

Saldo inicial de mercadetias
Compras

Saldo final de mercaderias

19. Gastos de ventas

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Tributos

Gastos diversos de gestion

Depreciacion

20. Gastos de administracion

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

Cargas de personal

Servicios de terceros
Tributos

Cargas diversas de gestion
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa
Depreciacion

Amortizacion

21
88,746,266 97,418,392
31.12.2014 31.12.2013
15,216,370 15,854,850
74,850,623 84,822,506

(12,424.811)  (15,216,370)
77,642,182 85,460,986
31.12.2014 31.12.2013

1,518,605 418,618
2,442,921 7,397,603
14,374 -
119,850 293,099
128,360 291,417
4,224,110 8,400,737
31.12.2014 31.12.2013
2,492,561 328,683
1,844,727 368,209
70,810 78,869
301,403 6,317
226,698 181,702
292,306 1,755

48,784
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21. Otros ingresos

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos soles):

Alquiler de oficinas
Descuentos obtenidos

Otros ingresos financieros

22. (Gastos) ingresos financieros, neto

A continuacién se presenta la composicién del rubro (expresado en nuevos soles):

Gastos financieros

Intereses y gastos de pagarés bancarios

Intereses y gastos de contratos de arrendamiento
Financieros

Intereses y gastos de letras en descuento de clientes
Intereses y gastos de letras a proveedores

Otros gastos financieros

Ingresos financieros

Intereses de préstamos otorgados
Intereses renovacién letras protestadas

Otros ingresos financieros

Neto

22
5,277,289 965,535
31.12.2014 31.12.2013
754,944 442,181
375,360 332,257
128,534 250,625
1,258,838 1,025,063
31.12.2014 31.12.2013
(613,698) (533,852)
(h444) (7,779)
(316,108) (840,261)
(2,187) (83,926)
(20,855) (14,983)
(957,292)  (1,481,001)
91,865 156,666
345,342 -
11,380 3,511
448,587 160,177
(508,705)  (1,320,824)
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23. Impuesto a la renta

A continuacién se muestra la conciliacién entre el resultado contable y la renta neta imponible

(expresado en Nuevos Soles):

Utilidad antes de impuesto a la renta

Partidas conciliatorias
Adiciones

1. Sanciones administrativas y fiscales

2. Gastos no aceptados

3. Depreciacion por revaluacion voluntaria
4. Exceso valor de mercado remuneraciones

5. Otros reparos

Renta neta imponible

Impuesto a la Renta 30%

24. Situacion tributaria

23

31122014  31.12.2013
1,109,213 989,808
12,127 3,617
148,389 48,572
69,574 -
68,598 -
68,453 1,714
367,141 53,903
1,476,354 1,043,711
442,906 313,113

a. La Compania esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre del 2014 y de 2013, la
tasa de impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la renta neta imponible.

Si la Compaiifa distribuye total o parcialmente sus utilidades, aplicara una tasa adicional del 4.1%
sobre el monto distribuido; impuesto que es de cargo de los accionistas, en tanto sean personas

naturales o sean personas juridicas no domiciliadas en el pafs.

De acuerdo a la Ley 30296 vigente a partir del 1 de enero de 2015, se ha modificado la tasa del

impuesto a la renta, la misma que sera aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la

participacién de los trabajadores considerando las siguientes tasas:

> Ejercicio gravable 2015 y 2016: 28 por ciento.
» Ejercicio gravable 2017 y 2018: 27 por ciento.
» Ejercicio gravable 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estin sujetas a la
retencion de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos.
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Al respecto, en atencién a dicha Ley, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades
generadas sera el siguiente:

» 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
» Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucion se efectiien a pattir de
dicha fecha, seran las siguientes:
- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

El impuesto con la tasa del 4.1% serd de cargo de la Compafiia por toda suma o entrega en
especie que resulte renta gravable de la tercera categoria que represente una disposicion indirecta
de renta no susceptible de postetior control tributario, incluyendo sumas cargadas a gastos e
ingresos no declarados.

A partir del 1 de enero de 2007 el contribuyente debe liquidar y pagar el 4.1% del impuesto de
manera directa, sin que se requiera de una previa fiscalizacién por parte de la Administracién
Tributaria, dentro del mes siguiente de efectuada la disposicion indirecta de la renta,
conjuntamente con sus obligaciones de periodicidad mensual. A partir del 1 de enero de 2008,
en caso no sea posible determinar el momento en que se efectio la disposicion indirecta de
renta, el impuesto debe abonarse dentro del mes siguiente a la fecha en que se deveng? el gasto,
y de no ser posible determinar la fecha de devengo del gasto, el impuesto debe abonarse en el
mes de enero del ejercicio siguiente a aquel en el cual se efectud la disposicion indirecta de renta.

b. La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a la
Renta y el Impuesto General a las Ventas calculado por la Compafiia en los cuatro afios
posteriores a la presentacion de la declaracion de impuestos. Las declaraciones juradas del
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los afios 2011 a 2014 estdn sujetas a
fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la autoridad tributaria pueden dar a las normas legales
vigentes no es posible determinar a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultarin o no
pasivos para la Compafifa, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o recargo que pudiera
resultar de revisiones fiscales serfa aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine.

En opinién de la Gerencia de la Compafifa y de sus asesores legales, cualquier eventual
liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2011.

c. A partir del afio 2001, para los efectos del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas,
los precios de transferencia por transacciones con Compafifas vinculadas econémicamente y con
Compafifas con residencia en territorio de baja o nula imposiciéon deberan estar sustentados con
documentacién e informacién sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios
considerados para su determinacién. La Gerencia de la Compafifa considera que para propositos
del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas se ha tomado en cuenta lo establecido
en la legislacion tributaria sobre precios de transferencia para las transacciones entre Compafifas
vinculadas econémicamente y con Compafias con residencia en territorio de baja o nula
imposicion, por lo que no surgirin pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2014.

d. A partir del afio 2005 se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos, el mismo
que se calcul6 sobre el valor de sus activos netos. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al
monto de los activos que exceden S/. 1 millén de nuevos soles. El citado impuesto puede ser
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pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto efectivamente pagado
puede ser utilizado como crédito contra los pagos a cuenta del impuesto a la renta del afio.

Se ha establecido en 15% la tasa de retencién de Impuesto a la Renta aplicable a la asistencia
técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pafs, independientemente del lugar donde
se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla con los requisitos seflalados en la Ley del
Impuesto a la Renta.

A partir del mes de agosto 2012, a efectos que proceda la retencién del Impuesto a la Renta de
no domiciliados con la tasa del 15% por servicios de asistencia técnica se ha eliminado la
obligacién de presentar una declaracion jurada expedida por la Compafiia no domiciliada (en la
que declara la prestacién del servicio y el registro de los ingresos). Asimismo, se ha dispuesto
que el usuario local de la asistencia técnica estd obligado a obtener y presentar a l]a SUNAT un
informe de una sociedad auditora en el que se certifique que la asistencia técnica ha sido
efectivamente prestada, siempre que la contraprestacion por los servicios de asistencia técnica,
comprendidos en un mismo contrato, incluidas sus prérrogas y/o modificaciones, superen las

140 IUT.

El Decreto Legislativo N° 976 reduce el monto minimo a partir del cual debe de utilizarse
medios de pago, estableciéndose que seran a partir de S/.3,500 u US$ 1,000, hasta el ejercicio
2007 el monto fue S/.5,000 o US$ 1,500. Asimismo, establece que se ird reduciendo
gradualmente la alicuota del impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) hasta el ejercicio
2010 de acuerdo a lo siguiente:

Ejercicio 2008 :0.07 %
Ejercicio 2009 :0.06 %
A partir de 01.01.2010 : 0.05 %

Primera Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera

Como se explica en la nota 1(d) estos son los primeros estados financieros de la
Compafifa preparados de acuerdo con NIIF. Las politicas contables descritas en la nota 3 se han
aplicado en la preparacién de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de
2014, la informacién comparativa presentada en estos estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre de 2013 y en la preparacién de la situacién financiera inicial con arreglo a las
NIIF al 1 de enero de 2013.

La NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, otorga a las entidades que las adoptan por primera vez ciertas exenciones de aplicacién
retrospectiva de determinadas NIIF.

La exencién seflalada en la NIIF 1 que la Compafifa ha decidido considerar en su proceso de
adopciones de NIIF esta referida a la medicién de ciertas partidas de inmueble, maquinaria y
equipo a su valor razonable como costo atribuido, sobre la base del valor asignhado por un tasador
independiente a la fecha de transicion.

La explicacion de cémo la transiciéon de PCGA en Pert a NIIF ha tenido un efecto en la situacién
financiera de la Compaiifa, los resultados del periodo y los flujos de efectivo se muestran en los
siguientes cuadros y notas adjuntas:
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(@) Reconciliacion del estado de situacion financiera al 1 de enero de 2013:

Ajustes

Notas 01.01.2013 NIIF 01.01.2013
ACTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo 5 573,588 - 632,692
Cuentas por cobrar comerciales 6 15,154,933 - 21,424,430
Cuentas por cobrar diversas 7 14,625,966 - 7,689,708
Existencias 8 16,679,772 - 21,902,867
Gastos pagados por anticipado 641,229 - 347,093
Total activo corriente 47,675,488 - 51,996,790
Instalaciones, maquinaria y equipo,
neto 9 14,474,428 - 13,699,585
Intangibles, neto 504,410 - 285,729
Total activo no cotriente 14,978,838 - 13,985,314
TOTAL ACTIVO 62,654,326 - 65,982,104
Obligaciones financieras 10 14,514,098 - 13,878,517
Cuentas por pagar comerciales 11 17,187,057 - 16,179,833
Otras cuentas por pagar 12 6,447,839 - 14,621,747
Total pasivo corriente 38,148,994 - 44,680,097
Obligaciones financieras largo plazo 10 2,809,047 - -
Impuesto a la renta diferido 109,745 - 181,526
Total pasivo no corriente 2,918,792 - 181,526
TOTAL PASIVO 41,067,786 - 44,861,623
Capital social 13 11,373,154 - 11,373,154
Reserva legal 14 1,432,571 - 568,466
Resultados acumulados 15 8,780,815 - 9,178,861
Total patrimonio neto 21,586,540 - 21,120,481

TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO NETO 62,654,326 - 65,982,104
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(b) Reconciliacién del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013:

ACTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar diversas
Existencias

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Instalaciones, maquinaria y equipo, neto
Intangibles, neto

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras largo plazo
Impuesto a la renta diferido

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas

o 3 &N !

10
1
12

10

13
14
15

(a) Reconciliacion del estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2013:

Ventas
Costo de ventas y servicios

Utilidad bruta

27
31.12.2013 Ajustes 31.12.2013
e NIIF e
872,874 : 872,874
32,155,326 : 32,155,326
11,485,473 : 11,485,473
20,475,862 - 20,475,862
266,250 - 266,250
65,255,785 - 65,255,785
14,255,859 : 14,255,859
409,051 - 409,051
14,664,910 - 14,664,910
79,920,695 - 79,920,695
13,483 465 - 13,483 465
23,765,763 - 23,765,763
20,854,165 - 20,854,165
58,103,393 - 58,103,393
18,820 - 18,820
181,526 - 181,526
200,346 - 200,346
58,303,739 : 58,303,739
11,373,154 - 11,373,154
568,466 - 568,466
9,675,336 : 9,675,336
21,616,956 : 21,616,956
79,920,695 - 79,920,695
Not 31.12.2013 Ajustes 31.12.2013
otas . . NIIF . .
17 97418392 - 97,418,392
18 (85,460,986) - (85,460,986)
11,957,406 - 11,957,406
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Gastos de venta 19 (8,400,737) ) (8,400,737)
Gastos de administracién 20 (965,535) ) (965,535)
Otros ingresos 21 1,025,063 ) 1,025,063

(8,341,209) . (8,341,209)
Utilidad de operacion 3,616,197 - 3,616,197
financieros, neto 22 (1,320,824) - (1,320,824)
Diferencia de cambio, neta 3a. (1,305,565) . (1,305,565)

(2,626,389) - (2,626,389)
Utilidad de impuesto a la renta 989,808 - 989,808
Impuesto a la renta corriente 23 (313,113) ) (313,113)
Utilidad neta 676,695 ) 676,695

(b) Reconciliacién del Estado de Cambios en el Patrimonio
La reconciliacion entre el Estado de Cambios en el Patrimonio bajo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Perd y las NIIF al 1 de enero de 2013 (fecha de
transiciéon a NIIF) y al 31 de diciembre de 2013.

(c) Reconciliacién del estado de flujos de efectivo:

La adopcién de las NIIF no tiene efecto en los estados de flujos de efectivo generados por la
Compaiia.

(d) Notas a la reconciliacién del estado de situacién financiera y de resultados integrales — saldos
iniciales:

Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los PCGA en Perd, que

comprenden las NIIF oficializadas a través de resoluciones emitidas a la fecha de emision de los
estados financieros por el Consejo Normativo de Contabilidad.
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